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Informe de los Auditores Independientes

Senores Aportantes de
Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo Compass Acciones
Chilenas, que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los participes
y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control
interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos
de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinioén sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion del Fondo, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

©KPMG Auditores y Consultores SpA, sociedad por acciones chilena y una firma miembro de laredde firmas Santiago
miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG International”), una Isidora Goyenechea 3520
entidad suiza. Todos los derechos reservados Piso 2, Las Condes

+56 2 2997 1000
contacto@kpmg.com



Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Claudia Gonzalez O. KPMG SpA

Santiago, 20 de marzo de 2020

©KPMG Auditores y Consultores SpA., sociedad por acciones chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA a COMPASS GROUP

N
Al 31 diciembre de 2019y 2018
Notas 2019 2018
ACTIVOS m$ mM$
Activos corrientes
Efectivo y efectivo equivalente (7) 5.074 4.781
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (8a) 20.541.112 28.576.878

Activos financieros a costo amortizado - -

Cuentas por cobrar a intermediarios (11a) 540.224 870.858
Otras cuentas por cobrar - -

Otros activos - -

Total activos 21.086.410 29.452.517

PASIVOS

Pasivos corrientes

Pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados - -

Cuentas por pagar a intermediarios (11b) - 658.796
Rescates por pagar (15) - 12.000
Remuneraciones Sociedad Administradora (24a) 19.575 30.193
Otros documentos y cuentas por pagar (12b) 5.822 57.191
Otros pasivos (14b) - 51.048
Total pasivo (excluido el activo neto atribuible a participes) 25.397 809.228
Activo neto atribuible a los participes 21.061.013 28.643.289

Las notas adjuntas numeros 1 al 30 forman parte integral de estos Estados Financieros

]
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D
ESTADO .DE BI.ESULTAD.OS INTEGRALES. . == COMPASS GROUP
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 N

Notas 2019 2018
M$ M$
Ingresos de la operacion:
Intereses y reajustes
Ingresos por dividendos 693.517 489.359
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado - -
Diferencias de cambios netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efectos en resultado (8b) (2.755.166) (1.280.903)
Resultado en venta de instrumentos financieros 44.144 (95.043)
Otros (1.427) (23.775)
Total ingresos netos de la operacion (2.018.932) (910.362)
Gastos:
Comision por administracion (24) (302.011) (337.960)
Honorarios por custodia y administraciéon - -
Costos de transaccion - -
Otros gastos de operacidn (25) (27.674) (133.905)
Total gasto de operacidon (329.685) (471.865)
Utilidad/Pérdida de la operacién antes de impuesto (2.348.617) (1.382.227)
Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior - -
Utilidad/Pérdida de la operacién después de impuesto (2.348.617) (1.382.227)
Aumento/Disminucién de activo neto atribuible a participes originados
por actividades de la operacién antes de distribucidn de beneficios (2.348.617) (1.382.227)
Distribucion de beneficios (693.517) (492.042)
Disminucidn de activo neto atribuible a participes originados por
actividades de la operacion después de distribucion de beneficios (3.042.134) (1.874.269)

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos Estados Financieros
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il T
ESTADO .DE .CAMBIOS .EN EL ACTIVO NI.E'ItO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES 4; COMPASS GROUP
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 N

Notas 2019 2019 Total 2018 2018 Total
Serie A Serie B Serie A Serie B

Activo neto atribuible a los participes al 01 de enero 8.923.250 19.720.039 28.643.289 8.087.079 12.181.249 20.268.328
Aportes de cuotas 1.832.779 10.904.299 12.737.078 5.032.055 15.030.124 20.062.179
Rescate de cuotas (6.816.858) (10.460.362) (17.277.220) (3.570.757) (6.242.192) (9.812.949)
Aumento neto originado por transacciones de cuotas (4.984.079) 443,937 (4.540.142) 1.461.298 8.787.932 10.249.230
Disminucion de activo neto atribuible a participes originadas
por actividades de la operacidn antes de distribucion de
beneficios (602.662) (1.745.955) (2.348.617) (458.092) (924.135) (1.382.227)
Distribucién de beneficios
En efectivo - - - - - -
En cuotas (18) (200.231) (493.286) (693.517) (167.035) (325.007) (492.042)
Aumento de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de distribucion de
beneficios (802.893) (2.239.241) (3.042.134) (625.127) (1.249.142) (1.874.269)
Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre 3.136.278 17.924.735 21.061.013 8.923.250 19.720.039 28.643.289

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, METODO DIRECTO @ ~oMPAss crouP

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 \/
Notas 2019 2018
M$ M$
Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion
Compra de activos financieros (8d) (146.441.722) (80.354.647)
Venta/cobro de activos financieros 151.766.466 71.127.979

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -
Liquidacion de instrumentos derivados - -
Dividendos recibidos 693.517 489.359
Montos pagados a sociedad administradora e intermediarios (705.266) (941.579)
Montos recibidos de sociedad administradora e intermediarios - -
Otros ingresos de operacion - -
Otros gastos de operacion pagados (79.043) (84.292)

Flujo neto utilizado por actividades de la operacién 5.233.952 (9.763.180)

Flujos de efectivo originados por actividades de financiamiento

Colocacién de cuotas en circulacion 12.737.078 20.062.179
Rescate de cuotas en circulacion (17.277.220) (9.812.949)
Otros (693.517) (492.042)
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (5.233.659) 9.757.188
Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente 293 (5.992)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 4.781 10.773
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente (7) 5.074 4,781

Las notas adjuntas numeros 1 al 30 forman parte integral de estos Estados Financieros
e —
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS EE COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Notal Informacion general

El Fondo denominado Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas, es un Fondo Mutuo tipo 5, de Inversidon
en Instrumentos de Capitalizacidén, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. Las oficinas de la
Sociedad Administradora se encuentran ubicadas en Rosario Norte N°555, Piso 14, Las Condes, Santiago.

El Fondo invertird principalmente en instrumentos de capitalizacidon que tengan presencia bursatil. A lo
menos un 90% de los activos del Fondo deberd estar invertido en instrumentos de capitalizacion de
emisores nacionales.

Adicionalmente, el Fondo podrd invertir en otros instrumentos de capitalizaciéon e instrumentos de
deuda de corto plazo e instrumentos de deuda de mediano y largo plazo.

El Reglamento Interno de Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas fue depositado por ultima vez el 11
de junio de 2019 en el Registro Publico de Depdsitos de Reglamentos Internos que mantiene la Comision

para el Mercado Financiero.

Modificaciones al Reglamento Interno durante el afio 2019:

(i) Se modifica el nimero 1. Series, del Titulo F. Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos, para
efectos de agregar las nuevas series denominadas “Serie C” y “Serie D” y establecer sus requisitos
de ingreso, caracteristicas relevantes y otros, y para efectos de modificar las caracteristicas
relevantes de las series existentes, cuyo detalle se sefiala a continuacion:

“1. Series
Denominacion | Requisito de Ingreso Valor | Moneda en | Otra caracteristica relevante
cuota | que se
inicial | recibiran los
aportes y se
pagardn los
rescates
A Aporte inicial minimo | $1.000 | Pesos chilenos | /i/ Nuevos aportes posteriores podrdn
de $1.000.000. realizarse aunque no se cumpla los
requisitos de ingreso; y
/ii/ Los dividendos se pagardn mediante la
reinversion en cuotas de la misma serie
del Fondo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS EE COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Notal Informacion general

“1. Series

Denominacién | Requisito de Ingreso Valor | Moneda en | Otra caracteristica relevante
cuota | que se
inicial | recibirdn los
aportes y se
pagardan los
rescates

B El aportante deberd | 5$1.000 | Pesos chilenos | Los dividendos se pagardn mediante la
cumplir con alguno de reinversion en cuotas de la misma serie
los requisitos que se del Fondo.

indican a continuacion:

a. Que realice
aportes que por si
solos, o sumados a los
saldos mantenidos en
fondos mutuos o
fondos de inversion
rescatables
administrados por la
Administradora, a la
fecha en que se realice
el aporte, alcancen un
monto igual o superior
a $1.000.000.000; y/o

b. Que el aporte
en el Fondo se realice
en virtud de un
Contrato de
Administracion de
Cartera suscrito con la
Administradora o sus
personas relacionadas.

(o Aporte inicial minimo | $1.000 | Pesos /i/ Nuevos aportes posteriores podrdn
de $1.000.000. chilenos realizarse aunque no se cumpla los
requisitos de ingreso;

/ii/ Los dividendos se pagardn en dinero
efectivo, transferencia bancaria, cheque o
vale vista bancario; y

Jiii/ La Administradora inscribird esta
serie de cuotas en una bolsa de valores
nacional.

S —
Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas Pagina 8



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS aw COMPASS GROUP

Ng
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Notal Informacion general
D El aportante deberd | $1.000 | Pesos /i/ Los dividendos se pagardn en dinero
realizar aportes que chilenos efectivo, transferencia bancaria, cheque o
por si solos, o sumados vale vista bancario; y
a los saldos
mantenidos en fondos /ii/ La Administradora inscribird esta serie
mutuos o fondos de de cuotas en una bolsa de valores
inversion rescatables nacional.
administrados por la
Administradora, a la
fecha en que se realice
el aporte, alcancen un
monto igual o superior
a $1.000.000.000.
E Personas sin residencia | $1.000 | Pesos chilenos | Los dividendos se pagardn mediante la
ni domicilio en Chile. reinversion en cuotas de la misma serie
del Fondo.”

(ii) Se modifica el nimero 2. Remuneracion de cargo del Fondo y gastos, del Titulo F. Series,
Remuneraciones, Comisiones y Gastos, para efectos de establecer la remuneracién de cargo del
Fondo que tendran las nuevas series “Serie C” y “Serie D”.

(iii)  Se modifica el nimero 3. Plan Familia y Canje de Cuotas, de la letra G. Aporte, rescate y
valorizacion de cuotas, para efectos de establecer un procedimiento de canje entre las series de
cuotas del Fondo.

(iv)  Se elimina la seccidn Valorizacion de las Inversiones, del nimero 4. Contabilidad del Fondo, de la
letra G. Aporte, rescate y valorizacion de cuotas, debido a que dicho procedimiento de
valorizacién ya no serd aplicable.

(v) Se modifica la seccion Politica de Reparto de Beneficios, de la letra H. Otra Informacion Relevante,
para efectos de regular la forma en que se realizard el reparto de beneficios a los aportantes de
las nuevas series “Serie C” y “Serie D”, los cuales se pagaran en dinero efectivo, transferencia
bancaria, cheque o vale vista bancaria.

Se incorporé en el numero 4. Contabilidad del Fondo, de la letra G. Aporte, rescate y valorizacion de
cuotas, la seccion Valorizacién de las Inversiones para efectos de sefialar que el Fondo valorizara sus
inversiones de conformidad con los criterios establecidos con la normativa que resulte aplicable y de
acuerdo a los principios contables correspondientes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS EE COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Notal Informacion general, continuacion

Modificaciones al Reglamento Interno durante el afio 2018:

(i) Se modifica el nimero 1. Objeto del Fondo, del titulo B. Politica de Inversion y Diversificacion,
para efectos de:

a) Cambiar la referencia a la “Superintendencia de Valores y Seguros” por “Comisién para el
Mercado Financiero”;y

b) Agregar que el Fondo podra invertir en otros instrumentos de capitalizacién distintos a los
indicados en el mismo ndmero 1.

(ii) Se modifica el numeral 2.2 del nimero 2. Politica de Inversiones, del Titulo B. Politica de Inversion
y Diversificacion, para efectos de:

a) Como consecuencia de la modificacidn individualizada en la letra b) del literal (i) anterior,
indicar que el Fondo podra invertir en otros instrumentos de capitalizacion;

b) Especificar que la antigua “Superintendencia de Valores y Seguros” hoy se llama “Comisidn
para el Mercado Financiero”.

(iii)  Se modifica el numeral 2.4. del nimero 2. Politica de Inversiones, del Titulo B. Politica de
Inversiéon y Diversificacion, para efectos de cambiar la referencia a la “Superintendencia de
Valores y Seguros” por “Comision para el Mercado Financiero”.

(iv)  Se modifica el numeral 3.2. del nimero 3. Caracteristicas y diversificacién de las inversiones, del
Titulo B. Politica de Inversion y Diversificacion, para efectos de cambiar la referencia a la
“Superintendencia de Valores y Seguros” por “Comisidn para el Mercado Financiero”.

(v) Se modifica el numeral 3.3. del nimero 3. Caracteristicas y diversificacion de las inversiones, del
Titulo B. Politica de Inversién y Diversificacion, para efectos de especificar que la antigua
“Superintendencia de Valores y Seguros” hoy se llama “Comisién para el Mercado Financiero”.

(vi)  Se modifica el numeral 4.1 del nimero 4. Operaciones que realizara el Fondo, del Titulo B. Politica
de Inversion y Diversificacion, para efectos de:

a) En el nimero 4. Limites generales, en las operaciones de venta corta que el Fondo
realice, la posicidon corta maxima que podrd mantenerse serd de un 20% de su patrimonio por
grupo empresarial, disminuyendo el porcentaje anterior que era de un 25%.

b) En el numero 5. Limites especificos, disminuir el porcentaje maximo del total de activos
gue podra estar sujeto a préstamo de acciones desde un 25% a un 20%.

c) En el numero 5. Limites especificos, disminuir el porcentaje maximo del patrimonio del
Fondo que se podra mantener en posiciones cortar desde un 25% a un 20%.

d) En el nimero 5. Limites especificos, disminuir el porcentaje maximo del activo del Fondo
que podra ser utilizado para garantizar operaciones de venta corta desde un 25% a un 20%.

S —
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS EE COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Notal Informacion general, continuacion

(vii)  Se modifica el numeral 4.2. del nimero 4. Operaciones que realizara el Fondo, del Titulo B.
Politica de Inversion y Diversificacion, para efectos de cambiar las referencias a la
“Superintendencia de Valores y Seguros” por “Comisién para el Mercado Financiero”, y disminuir
el porcentaje que alli se indica desde un 25% a un 20% calculado sobre el activo total del Fondo.

(viii) Se agrega un nuevo numero 5. Conflictos de Interés, dentro del Titulo B. Politica de Inversion y
Diversificacion, para efecto de sefialar las politicas utilizadas por la Administradora para tratar
dichos conflictos.

(ix)  Se modifica el Titulo D. Politica de Endeudamiento, para efectos de disminuir los dos porcentajes
que alli se indican desde un 25% a un 20%, ambos calculados sobre el patrimonio del Fondo.

(x) Se modifican los nimeros (7) y (10) de la letra a) Gastos de cargo del Fondo, del nimero 2.
Remuneracion de cardo del Fondo y gastos, del Titulo F. Series, Remuneraciones, Comisiones y
Gastos, para efectos de cambiar la referencia a la “Superintendencia de Valores y Seguros” por
“Comisidn para el Mercado Financiero”.

(xi)  Se modifica la seccidn Valor para la conversidon de aportes, del nimero 1. Aporte y rescate de
cuotas, de la letra G. Aporte, rescate y valorizacion de cuotas, para efectos de cambiar la
referencia a la “Superintendencia de Valores y Seguros” por “Comision para el Mercado
Financiero”.

(xii)  Se modifica la seccion Medios para efectuar aportes y solicitar rescates, del nimero 1. Aportes y
rescates de cuotas, de la letra G. Aporte, rescates y valorizacion de cuotas, detallando las
caracteristicas y forma de los procedimientos existentes en esta materia.

(xiii) Se agrega una nueva seccién Valorizacion de las Inversiones, al nimero 4. Contabilidad del Fondo
de la letra G. Aporte, rescate y valorizacion de cuotas, para efectos de sefialar como seran
valorizados los instrumentos en los cuales invertira e Fondo.

El Fondo inicié operaciones el 23 de agosto de 2016 al igual que la Serie B de este, con un valor cuota
correspondiente a $ 1.000.

Con fecha 25 de agosto de 2016 la Serie A del Fondo inicid operaciones con un valor cuota
correspondiente a $1.000.

S —
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS EE COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Notal Informacion general, continuacion

El Fondo es administrado por Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos (en adelante la
‘Administradora’ o ‘Sociedad Administradora’), que fue autorizada mediante Resolucidon Exenta N°203 de
fecha 22 de agosto de 1996.

Las cuotas en circulaciéon del Fondo no cotizan en bolsa. El Fondo cuenta con clasificacidn de riesgo RV-1 al
6 de septiembre de 2019 por ICR Clasificadora de Riesgo, y RV-2 al 30 de agosto de 2019 por Feller Rate
Clasificadora de Riesgo.

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emision por el directorio de la administradora
el 20 de marzo de 2020.

Nota2 Bases de preparacion

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido formulados de acuerdo a
instrucciones y normas de preparacidon y presentacion de informacién financiera emitidos por la
Comision para el Mercado Financiero, las cuales se componen de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), mas normas especificas dictadas por la CMF.

La preparacion de estados financieros en conformidad a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la administracidn utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de discernimiento o
complejidad, o dreas donde supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, se
presentan en Nota 2. Resumen de criterios contables significativos punto 2.4 Uso de estimaciones y
juicios.

2.1 Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros, comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, los estados de cambios en el activo neto atribuible a los participes,
estados de resultados integrales y estados de flujos de efectivo por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

2.2 Conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y de presentacion

Estos Estados Financieros han sido preparados en Ddlares Estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién del Fondo, segun analisis de la Norma Internacional de Contabilidad N°21
(NIC 21) y en consideracion a lo establecido por las normas emitidas por la comision para el mercado
financiero. Toda la informacién presentada en ddlares ha sido redondeada a la unidad de mil mas
cercana.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS EE COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota2 Bases de preparacion, continuacion
2.2  Conversion de moneda extranjera, continuacién
(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en pesos chilenos y en otras monedas extranjeras se convierten a la moneda
funcional en la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en pesos y en
otras monedas extranjeras son convertidos a moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha
de conversion. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de
estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio a la fecha del Estado de Situacién
Financiera de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen
en la cuenta de resultados integrales y se presentan, en éste, seglin su origen. Las paridades
utilizadas corresponden a las informadas por el Banco Central de Chile el dia de la valorizacion y
que son publicadas al dia habil siguiente.

Fecha 31.12.2019 31.12.2018
usD usD
Tipo de cambio 748,74 694,77

2.3 Base de medicion

Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de
las siguientes partidas importantes incluidas en los Estados de Situacidn Financiera:

- Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados son valorizados al
valor razonable.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la administracién utilice su criterio en el
proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas dreas que implican un mayor nivel de
discernimiento o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
los Estados Financieros, corresponden a:

. Activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 3

Principales criterios contables significativos

3.1 Nuevos pronunciamientos contables

@R ;\ipass crouP
Ny

3.1.1 Normas e interpretaciones y sus modificaciones adoptadas anticipadamente por el fondo

Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicacidn obligatoria a partir de los periodos iniciados

el 1 de enero de 2019:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 16: Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcion anticipada para
entidades que aplican NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcidn anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 28: Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 9: Clausulas de prepago con compensacion
negativa

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcién anticipada.

Modificaciones de Planes, Reducciones y Liquidaciones
(Modificaciones a NIC 19, Beneficios a Empleados).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcidn anticipada.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2015-2017.

Modificaciones a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcidn anticipada.

NIIF 16 Arrendamientos.

En enero de 2016 fue emitida la NIIF 16, cuyo objetivo es establecer los principios para el reconocimiento,
medicidn, presentacion y revelacion de los contratos de arrendamientos desde el punto de vista del
arrendador y arrendatario.

La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con
respecto al tratamiento contable desde el punto de vista de arrendador. Sin embargo, desde el punto de
vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria
de los contratos de arrendamientos.

Esta normativa no tuvo impacto en el Fondo.

CINIIF 23 Incertidumbres sobre Tratamiento de Impuesto a las Ganancias

En junio de 2017, el IASB publicd la CINIIF 23, la cual aclara la aplicacion de los criterios de
reconocimiento y medicidon requeridos por la NIC 12 Impuestos a las Ganancias cuando existe
incertidumbre sobre los tratamientos fiscales.

Esta modificacién no tuvo impacto para el Fondo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS EE COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.1 Nuevos pronunciamientos contables, continuacién

Las otras enmiendas que comienzan en o después del 1 de enero de 2019, no tienen impacto para el
Fondo.

3.1.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas, pero a su fecha de aplicacién aun no
estan vigentes:

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2020, y no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros.
El fondo tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que les corresponda en sus respectivas
fechas de aplicacion y no anticipadamente.

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2021. Se permite adopcion
anticipada para entidades que aplican la NIIF 9 y
la NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF
Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su | Fecha efectiva diferida indefinidamente.
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC

28).

Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual en las | Periodos anuales que comienzan en o después

Normas NIIF del 1 de enero de 2020.

Definicién de Negocio (Modificaciones a la NIIF 3) Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2020. Se permite adopcidn
anticipada.

Definiciéon de Material (Modificaciones a la NIC 1y a la NIC 8) Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2020. Se permite adopcion
anticipada.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones a | Periodos anuales que comienzan en o después

las NIIF 9, NIC 39y NIIF 7) del 1 de enero de 2020. Se permite adopcién
anticipada.

El Directorio ha tomado conocimiento de la entrada en vigencia de las nuevas normas las cuales no generan
un efecto en los estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS EE COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros
3.2.1 Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados, se reconocen inicialmente a su
valor razonable, los costos asociados a su adquisicidn son reconocidos directamente en resultados. Todos los
otros activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a la fecha de negociacién en que el Fondo se
vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizaciéon razonable, se incluyen dentro del
resultado de cada ejercicio en el rubro. Cambios netos a valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultado.

3.2.2 Clasificaciéon

Inicialmente, un activo financiero es clasificado como medido a costo amortizado o valor razonable.
Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(1) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales; y

(2) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Si un activo financiero no cumple estas dos condiciones, es medido a valor razonable.

El Fondo evalia un modelo de negocio a nivel de la cartera ya que refleja mejor el modo en el que es
gestionado el negocio y en que se provee informacién a la Administracion.

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para recolectar los flujos de efectivo contractuales, el Fondo considera:

(1) Las politicas y los objetivos de la Administracion para la cartera y la operacién de dichas politicas en la
practica;

(2) Como evalia la Administracion el rendimiento de la cartera;

(3) Si la estrategia de la Administracion se centra en recibir ingresos por intereses contractuales;

(4) El grado de frecuencia de ventas de activos esperadas;

(5) Las razones para las ventas de activos; y

(6) Si los activos que se venden se mantienen por un periodo prolongado en relacién a su vencimiento
contractual o se venden prontamente después de la adquisicion o un tiempo prolongado antes del
vencimiento.

Los activos financieros mantenidos para negociacién no son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener el activo para recolectar los flujos de efectivos contractuales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS EE COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.2 Clasificacién, continuacién

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para
efectos de su gestidn y valorizacidn: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor razonable con
efecto en otros resultados integrales y, iii) a costo amortizado.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:
- modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
- de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Fondo ha clasificado sus inversiones como a valor razonable con efecto
en resultados.

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si
es adquirido principalmente con el propdsito de su negociacidon (venta o recompra en el corto plazo) o es
parte de una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las
cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizaciéon de beneficios de corto plazo. Los
derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo adoptd la
politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

3.2.3 Valorizacién del costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo
0 pasivo menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion acumulada calculada con el
método de la tasa de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro en el caso de los activos
financieros.

3.2.4 Medicién del valor razonable

El valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo,
entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de
independencia mutua.

Cuando esta disponible, el Fondo estima el valor razonable de un instrumento usando precios cotizados
en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si los precios se
encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS EE COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.4 Medicidén del valor razonable, continuacion

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Fondo determinara el valor razonable
utilizando una técnica de valoracidn. Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias de valor razonable de otros
instrumentos financieros sustancialmente iguales, el descuento de flujos de efectivo y los modelos de
fijacién de precios de opciones. La técnica de valorizacién escogida hara uso, en el maximo grado, de
informaciones obtenidas en el mercado, utilizando la menor cantidad posible de datos estimados por el
Fondo, incorporara todos los factores que considerarian participantes en el mercado para establecer el
precio, y sera coherente con las metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio
de los instrumentos financieros. Las variables utilizadas por la técnica de valoracion representan de forma
razonable expectativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidad-riesgo inherentes al instrumento
financiero. Periédicamente, el Fondo revisara la técnica de valoracidn y comprobard su validez utilizando
precios procedentes de cualquier transaccién reciente y observable de mercado sobre el mismo
instrumento o que estén basados en cualquier dato de mercado observable y disponible.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo inicialmente,
es el precio de la transaccion, es decir, el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida, a menos
que el valor razonable de ese instrumento se pueda poner mejor de manifiesto mediante la comparacién con
otras transacciones de mercado reales observadas sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificar o
presentar de diferente forma el mismo) o mediante una técnica de valoracidon cuyas variables incluyan
solamente datos de mercado observables. Cuando el precio de la transaccidn entrega la mejor evidencia de
valor razonable en el reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente a este valor.
La diferencia con respecto al modelo de valoracion es reconocida posteriormente en resultado dependiendo
de los hechos y circunstancias individuales de la transaccion, pero no después de que la valoracién esté
completamente respaldada por los datos de mercados observables o que la transaccion sea terminada.

Los activos y posiciones largas o compradoras son valorizados al precio de demanda; los pasivos y las
posiciones cortas o deudoras son valorizadas al precio de oferta.

S —
Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas Pagina 18



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS EE COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.4 Medicidén del valor razonable, continuacion

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados
que se negocian en la bolsa) se basa en precios cotizados del mercado a la fecha del estado de situacién
financiera. El precio cotizado de mercado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es
el precio de compra; el precio cotizado de mercado apropiado para pasivos financieros es el precio de
venta. Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor,
grupo de industria, servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y esos precios representan
transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en
condiciones de plena competencia.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se transan en un mercado activo (por ejemplo,
derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valoracién. El Fondo emplea diversos
métodos y formula supuestos que se basan en condiciones de mercado existentes en cada fecha del
estado de situacion financiera. Las técnicas de valoracidon utilizadas incluyen el uso de transacciones
entre partes independientes comparables, referencia a otros instrumentos que son sustancialmente lo
mismo,

Analisis de flujo de efectivo descontado, modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracion
comunmente utilizadas por participantes del mercado que aprovechan al maximo los “inputs” de
mercado y confian lo menos posible en inputs de entidades especificas.

Los modelos de valoracién se emplean principalmente para valorar patrimonio, titulos de deuda y otros
instrumentos de deuda que no cotizan en la bolsa para los cuales los mercados estuvieron o han estado
inactivos durante el ejercicio financiero. Algunos de los “inputs” (datos de entrada) para estos modelos
pueden no ser observables en el mercado y son, por lo tanto, estimados sobre la base de supuestos.

El producto de un modelo es siempre una estimacidon o aproximacion de un valor que no se puede
determinar con certeza, y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar plenamente todos los
factores relevantes para las posiciones que tiene el Fondo. Las valoraciones son por lo tanto ajustadas,
cuando proceda, para tener en cuenta factores adicionales que incluyen riesgo de modelo, riesgo de
liqguidez y riesgo de contraparte. Se asume que el valor contable menos la provision por pérdida de valor
de otros deudores y acreedores se aproxima a sus valores razonables. La estimacién del valor razonable
de pasivos financieros para efectos de divulgacién se determina descontando los flujos de efectivo
contractuales futuros al tipo de interés de mercado que estd disponible para el Fondo para instrumentos
financieros similares.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS EE COMPASS GROUP
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.4 Medicidén del valor razonable, continuacion

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los “inputs” utilizados para la medicidn, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1:  Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2:  Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el activo o
pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de
precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicidn de valor razonable
efectuada es determinado en su totalidad en base al “input” o dato del nivel mas bajo que es
significativo para la medicidn. Para este propdsito, la relevancia de un dato es evaluada en relacién con
la medicion del valor razonable en su conjunto. Si una medicion del valor razonable utiliza datos
observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa
medicidn es clasificada como de nivel 3. La evaluacidn de la relevancia de un dato particular respecto de
la medicion del valor razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos
para el activo o pasivo.

La determinacion de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de parte de
la administracion del Fondo. Es asi como se considera que los datos observables son aquellos datos de
mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son
confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado pertinente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.4 Medicidén del valor razonable, continuacion

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del
Fondo (por clase) medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

31 de diciembre 2019

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Mm$ M$ M$ M$

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones de sociedades andnimas abiertas 20.293.112 _ _ 20.293.112
Cuotas de fondos mutuos - 248.000 - 248.000
20.293.112 248.000 . 20.541.112

Total activos

31 de diciembre 2018

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Acciones de sociedades andnimas abiertas 28.576.878 _ 28.576.878

Cuotas de fondos mutuos - _ _ -
28.576.878 - - 28.576.878

Total activos

Las inversiones del Fondo cuyos valores estan basados en precios de mercado cotizados en mercados
activos, y por lo tanto clasificados dentro del nivel 1, incluyen acciones activas que cotizan en bolsa.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion
3.2.5 Baja

El Fondo da de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero durante una
transaccion en que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero o en la que el Fondo no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda participacidn en activos financieros
transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un pasivo separado en
el Estado de Situacion Financiera. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre
el valor en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcidon del activo transferido), y
contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo
asumido), se reconoce en resultados.

El Fondo participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos en su Estado de
Situacion Financiera, pero retiene todos o casi todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos o
una porcion de ellos. Si todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios son retenidos, los activos
transferidos no son eliminados. Por ejemplo, las transferencias de activos con retencidon de todos o
sustancialmente todos los riesgos y beneficios incluyen préstamos de valores y acuerdos de recompra. El
Fondo elimina un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

3.2.6 Identificacion y medicién de deterioro

El modelo de deterioro de perdida esperada aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado,
a los activos contractuales y a las inversiones de deuda al Valor Razonable con efecto en otros resultados
integrales, pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo la Norma NIIF 9, las pérdidas
crediticias se reconocen anticipadamente.

El Fondo no posee activos financieros medidos al costo amortizado, ni activos contractuales o
inversiones de deuda al Valor Razonable con efecto en otros resultados integrales, por lo que no
reconoce un deterioro por pérdida esperada.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 3

Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.7 Cuentasy documentos por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y acreedores
por valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en la fecha del estado
de situacién financiera, respectivamente. Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su
plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés efectivo.

3.2.8 Compensacidn

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacidn, de manera que se presente en el estado de
situacion financiera su monto neto, cuando y solo cuando el Fondo tenga el derecho, exigible legalmente,
de compensar los montos reconocidos y tenga la intensién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

3.2  Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de sucesos
pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se
registran en el Estado de Situacion Financiera como provisiones, por el valor actual del monto mas
probable que se estima cancelar al futuro. Las provisiones se cuantifican teniendo como base la
informacion disponible a la fecha de emisidn de los Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacidn surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara
confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control del Fondo.

3.3  Efectivo y efectivo equivalente

Se considera como efectivo y efectivo equivalente, los saldos mantenidos en caja y bancos, de alta
liqguidez, esto es saldos disponibles para cumplir compromisos de pago a corto plazo mas propdsitos de
inversion. Estas partidas se registran a su costo histérico.

3.4 Aportes (capital pagado)

Los aportes del Fondo deberan ser pagados en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica, el aporte
recibido se expresara en cuotas del Fondo, utilizando el valor de la cuota correspondiente al mismo dia
de la recepcion si este se efectuase antes del cierre de operaciones del Fondo o el valor de la cuota de
dia siguiente al de la recepcion, si el aporte se efectuare con posterioridad a dicho cierre.

En caso de colocaciones de Cuotas efectuadas en los sistemas de negociacién bursatil autorizados por la
Comision para el Mercado Financiero el precio de la Cuota serd aquel que libremente estipulen las partes
en esos sistemas de negociacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP
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Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion

3.5 Ingresos y pérdidas financieras

Los ingresos financieros se reconocen en resultado de acuerdo a la realizacién y devengo en el tiempo
transcurrido, incluye ingresos de intereses en fondos invertidos, dividendos o ganancias en la venta de
activos financieros. Incluye también la valuacién de inversiones a valor razonable, en cuyo caso la
fluctuacion de valor se registra en el resultado del Fondo. Los ingresos por dividendos se reconocen
cuando se establece el derecho a recibir su pago.

3.6  Tributacién

El Fondo estd domiciliado en Chile y se encuentra sujeto Unicamente al régimen tributario establecido en
el articulo N°81 de la Ley 20.712 Capitulo IV, respecto de los beneficios, rentas y cantidades obtenidas
por las inversiones del mismo.

Considerando lo anterior, no se ha registrado efecto en los Estados Financieros por concepto de
impuesto a la renta e impuestos diferidos.

Por sus inversiones en el exterior, el Fondo podria incurrir en impuestos de retencién aplicados por
ciertos paises sobre ingresos por inversidn y ganancias de capital.

3.7 Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacién financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones
para decidir como asignar recursos y para evaluar el desempefio.

El Fondo ha establecido no presentar informacion por segmentos dado que la informacion financiera
utilizada por la Administracion para propdsitos de informacién interna de toma de decisiones no
considera aperturas y segmentos de ningun tipo.

3.9 El estado de Flujo de Efectivo considera los siguientes conceptos

(i) Flujos operacionales
Flujos de efectivo originados por las operaciones normales del Fondo, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversidn o de financiamiento.

(ii) Flujos de financiamiento

Flujos de efectivo originados en aquellas actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de los flujos operacionales.

(iii)  Flujos de inversion
Flujos de efectivo originados en la adquisicidn, enajenacion o disposicidon por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes al efectivo que no sean parte de
la operacion.
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Nota4 Cambios Contables

Las politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados financieros han sido aplicadas
uniformemente en comparacidn con los estados financieros terminados el afio anterior. Esto
incluye la adopcion de nuevas normas vigentes a partir del 1 de enero de 2019, descritas en la
Nota 3.1.1 “Normas, Enmiendas e interpretaciones” que han sido emitidas y revisadas por la
Administracion de la Sociedad Administradora en los presentes Estados Financieros. La adopcion
de éstas nuevas Normas no tuvo impactos en los Estados Financieros del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2019, no han ocurrido otros cambios contables que afecten la presentacién de
estos estados financieros.

Nota5 Politica de inversion del Fondo

Fondo tiene como objetivo principal invertir al menos un 90% de sus activos en acciones de sociedades
andnimas abiertas constituidas en Chile que tengan presencia bursatil. Adicionalmente, el Fondo podra
invertir en otros instrumentos de capitalizacion e instrumentos de deuda de corto plazo e instrumentos
de deuda de mediano y largo plazo.

Para efectos de lo anterior, se atendrd a las definiciones de instrumentos contenidas en la Circular N°
1.578 del afio 2002 de la Comision para el Mercado o aquella que la modifique o reemplace.

Los instrumentos de deuda, bienes y certificados de emisores nacionales en los que invierta el Fondo,
deberdn contar con una clasificacién de riesgo BBB y N-4 o superiores a éstas, a que se refieren los
incisos segundo y tercero del articulo 88° de la Ley N° 18.045. Para el resto de los instrumentos,
incluidos los instrumentos de capitalizacién en los que invierta el Fondo, no se exige contar con
clasificacion de riesgo.

Los mercados a los cuales el Fondo dirigird sus inversiones seran el nacional e internacional, los que
deberdn cumplir con las condiciones y requisitos que establezca la Comisidn para el Mercado Financiero,
si fuere el caso.

La moneda de denominacién de los instrumentos correspondera a aquellas en las que se expresen las
inversiones del Fondo de acuerdo a lo sefalado en el presente numeral. El Fondo tiene contemplado
invertir principalmente en instrumentos denominados en pesos chilenos y podra mantener hasta el
100% de su activo en pesos chilenos, pero no mas de un 10% de su activo en una moneda distinta a ésta
ultima.

Las inversiones del Fondo no tendran un limite de duracion. Las inversiones del Fondo tienen un nivel de
riesgo alto, lo que se determina por la naturaleza de los instrumentos en los que invierte.

El Fondo no tiene objetivos garantizados en términos de rentabilidad y seguridad de sus inversiones.

El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas
a la Administradora, en los términos contemplados en el articulo 62° de la Ley, sujeto a los limites del
numero 3 siguiente, sin que se contemple un limite adicional.
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Nota 5

Politica de inversion del Fondo, continuacion

El Fondo podra invertir sus recursos en cuotas de fondos administrados por la Administradora o por
personas relacionadas a ella, en los términos contemplados en el articulo 61° de la Ley, en la medida que
se dé cumplimiento a los limites establecidos en el presente Titulo para la inversién en cuotas de fondos,
sin que se contemple un limite adicional.

El Fondo podra invertir en cuotas de otros fondos, sin que existan limites de inversion y de diversificacidon
especificos que éstos deban cumplir, salvo las condiciones establecidas para cuotas de fondos mutuos o
de inversidon nacionales.

Como politica el Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por sociedades andnimas que no
cuenten con el mecanismo de Gobierno Corporativo descrito en el articulo 50 Bis de la Ley N° 18.046,
esto es, Comité de Directores.

A lo menos el 90% de la cartera del Fondo se destinard a la inversidn en valores que tengan presencia
bursatil a que se refiere el articulo 107 del articulo 1° del D.L. N° 824 (la “Ley de Impuesto a la Renta”) .

La Administradora no podra adquirir valores que en virtud de cualquier acto o contrato priven al Fondo
de percibir los dividendos, intereses, repartos, u otras rentas provenientes de tales valores que se
hubiese acordado o corresponda distribuir.

El limite maximo de inversién por tipo de instrumento respecto del activo total del Fondo:

1. Acciones de transaccidn bursatil emitidas por sociedades nacionales; 100%.

2. Acciones de transaccién bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras; 10%.

3. Cuotas de fondos de inversién y cuotas de fondos mutuos; 10%.

4. Titulos representativos de indices accionarios extranjeros que cumplan con las condiciones para ser
considerados de transaccion bursatil; 10%.

5. Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras representativos de acciones de transaccion
bursatil emitidas por sociedades nacionales; 10%.

6. Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile; 10%.

7. Instrumentos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales; 10%.

8. Instrumentos inscritos en el Registro de Valores emitidos por sociedades andnimas u otras entidades
registradas en el mismo registro; 10%.

El limite maximo de inversidn por emisor y grupo empresarial respecto del activo total del Fondo:

1. Limite maximo de inversion en instrumentos emitidos o garantizados por una misma entidad; 20%.
2. Limite maximo de inversién por grupo empresarial y sus personas relacionadas; 30%.
3. Limite maximo de inversién en cuotas de un fondo mutuo o un fondo de inversion; 10%

Si se produjeren excesos de inversidn, estos deberan ser regularizados en los plazos indicados en el
articulo 60° de la Ley y en la Norma de Cardcter General N° 376 del afio 2015 de la Comisidn para el
Mercado Financiero o aquella que la modifique o reemplace, mediante la venta de los instrumentos o
valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.
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Nota5 Politica de inversion del Fondo, continuacién

La Administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos. Sin
perjuicio de lo anterior, en caso de producirse un incumplimiento por causas ajenas a la ejecucién de la
politica de inversiones por parte de la Administradora, ésta tendra un plazo maximo de 6 meses para
subsanar dicho incumplimiento, contados desde que éste se ha producido.

Nota6 Administracion de riesgos

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en la Circular N° 1.869 de 2010 de la Comisién para el
Mercado Financiero, Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos ha elaborado de
manera formal, politicas y procedimientos de gestion de riesgos y control interno, que contemplan los
riesgos asociados en todas las actividades de la administradora, y que se encuentran contenidas en el
Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno (el “Manual”). De esta manera, el Manual contempla la
descripcion detallada de las funciones y responsabilidades en la aplicacion y supervisién del mismo, asi
como también los respectivos anexos que complementan dicho manual y que definen aspectos
especificos de la gestion de cada uno de los riesgos identificados.

En complemento a lo anterior, el Directorio de esta Sociedad Administradora evalla y revisa
permanentemente la aplicacidn y efectividad de las politicas y procedimientos establecidos, de manera
de asegurar el cumplimiento de los objetivos establecidos.

Segun las referidas politicas y procedimientos de gestidn de riesgos, es posible revelar lo siguiente en la
administracién de este fondo mutuo:

6.1 Cartera de Inversion

La Administradora definid politicas y procedimientos para controlar que las inversiones del fondo mutuo
cumplan con los limites y demas parametros establecidos en la Ley, normativa vigente y en el respectivo

reglamento interno. Las politicas y procedimientos mas relevantes a revelar, son los siguientes:

. El Gerente de Inversiones, Portfolio Manager y/o Analistas, que forman parte del equipo de
inversiones, toman conocimiento de las politicas y limites de inversidon establecidos en el respectivo
reglamento interno del fondo. Para lo anterior, se pone a disposicién de las personas mencionadas, las
versiones actualizadas del reglamento interno, y toda aquella normativa que sea atingente a la
operatoria de los fondos mutuos.

. Las sesiones de Directorio de la Sociedad Administradora, reuniones de Comité de Riesgos de la
misma, asi como también el Comité de Riesgos del Fondo, son las instancias encargadas de monitorear y
supervisar el cumplimiento del objetivo y limites de inversidon del Fondo. Adicionalmente, el area de
Compliance se encarga de revisar diariamente el estado de cumplimiento de dichos limites, los cuales se
parametrizan y controlan a través del médulo especial del sistema GOLF. Dicha area mantiene una
comunicacion permanente con el Portfolio Manager del Fondo, que notifica alertas preventivas después
de superado un cierto umbral definido y/o transgresiones a los limites que hayan sido advertidas en los
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Nota6 Administracion de riesgos, continuacion

6.1 Cartera de Inversion, continuacién

reportes que se generan diariamente. Por su parte, el Encargado de Cumplimiento y Control Interno, a
través del reporte mensual de Compliance, informa al Directorio el estado de cumplimiento de los limites
de inversion, excesos/déficits, regularizaciones y/o plazos de regularizacion involucrados, durante el mes
que se informa.

6.2 Riesgo de Mercado

Se entiende por riesgo de mercado, la contingencia de pérdida por la variacion del valor de mercado de
los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion, producto del cambio en las
condiciones de mercado, representado por movimientos adversos o variaciones en las tasas de interés o
en el precio de los instrumentos mantenidos en cartera por el Fondo.

El riesgo de mercado del Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas se controla mediante el calculo de
tracking error ex post. Al cierre de diciembre de 2019, el Fondo presentaba un tracking error versus los
principales competidores entre un 3,20% y 6,73%.

a. Riesgo de Precio

i.  Definicidn: Se entiende por riesgo de precio, la contingencia de pérdida por la variacion del valor de
mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion, producto del
cambio en las condiciones de mercado, representado por movimientos adversos o variaciones en el
precio de los titulos mantenidos en la cartera del Fondo.

El Fondo se encuentra expuesto a las volatilidades de los precios de los instrumentos de capitalizacion en
los cuales puede invertir. Al 31 de diciembre de 2019 y2018, el fondo mutuo mantiene la siguiente
composicién de instrumentos en cartera:

Tipo de activo Monto invertido %

(MmS) Activo
Acciones de sociedades andnimas abiertas 20.293.112 96,2379
Cuotas de fondos mutuos 248.000 1,1761
Totales 20.541.112 97,4140

ii. Metodologias utilizadas: para poder administrar en forma adecuada los riesgos, el portfolio manager
cuenta con el apoyo de Compass Group, que a través de sus distintos comités, entrega visiones
econdmicas, sectoriales, de tendencias de renta fija y variable, las que son un apoyo fundamental para la
toma de decisiones de inversion.
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Nota6 Administracion de riesgos, continuacion
6.2 Riesgo de Mercado, continuacion
a. Riesgo de Precio, continuacion
ii. Forma de administrarlo y mitigarlo: EI Fondo cuenta con limites que impiden que el riesgo se
concentre en forma excesiva en un emisor o tipo de instrumento, cuando no es deseado dado el

objetivo de inversidn del Fondo:

a. Limite maximo de inversion en instrumentos emitidos o garantizados por una misma entidad
Reglamento Interno: hasta 20% del total de activos

Limite por grupo empresarial
Reglamento Interno: hasta 30% del total de activos

Limite en cuota de un fondo mutuo o un fondo de inversion
a. Reglamento Interno: hasta 10% del total de activos

b. Riesgo de Tasa de Interés

Definicidn: Se entiende por riesgo de tasa de interés, la contingencia de pérdida por la variacion del valor
de mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversién, producto del
cambio en las condiciones de mercado representado por movimientos adversos o variaciones en las
tasas de interés.

Exposicidn al riesgo de tasas de interés: Al 31 de diciembre de 2019, el Fondo no mantiene inversiones
en instrumentos de deuda, por lo tanto, no se encuentra expuesto al riesgo de tasa de interés.

C. Riesgo Cambiario

La moneda funcional del fondo corresponde al peso chileno. Al 31 de diciembre de 2019, el fondo
mutuo no posee inversiones en monedas distintas a la funcional, por lo tanto, no existe riesgo de tipo de
cambio.
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Nota6 Administracion de riesgos, continuacion

6.3  Riesgo de Crédito

El Fondo no mantiene instrumentos de deuda en su cartera de inversiones, por lo tanto no se encuentra
expuesto al riesgo de crédito.

6.4 Riesgo de Liquidez

(i) Definicidn: Se entiende por riesgo de liquidez, a la incapacidad que puede enfrentar el Fondo por
cumplir en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con los participes.

(ii) Politica: El Fondo tendra como politica que, a lo menos, un 5% del activo del Fondo se mantenga
invertido en activos liquidos, entendiéndose por tales, ademas de las cantidades que se mantenga en
caja y bancos, (i) los instrumentos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile, (ii)
instrumentos de deuda de corto plazo, (iii) instrumentos emitidos o garantizados por bancos e
instituciones financieras nacionales con vencimiento inferior a un afio, (iv) titulos emitidos por entidades
bancarias extranjeras representativos de acciones de transaccidén bursatil emitidas por sociedades
nacionales, (v) acciones de transaccidn bursatil emitidas por sociedades nacionales, (vi) cuotas de fondos
mutuos v (vii) titulos representativos de indices accionarios extranjeros que cumplan con las condiciones
para ser considerados de transaccion bursatil. Lo anterior, para efectos de cumplir con sus obligaciones
por las operaciones del Fondo, el pago de rescates de cuotas, pago de beneficios, entre otros.

(iii)  Forma de medirlo: Considerando un volumen promedio de transacciones de los Ultimos 3 meses,
bajo el supuesto de una participacién del 25% de mercado, en 1 dia podria liquidarse aproximadamente
el 62,07% del fondo, segun se detalla a continuacién:

Fund Size (USD mm) $27.692.258 $50.000.000 $75.000.000 $100.000.000 $200.000.000

5, 10% 37,13% 20,87% 14,14% 10,78% 5,73%
5= 15% 49,24% 30,97% 20,87% 15,82% 8,25%
5= 25% 47,06% 34,33% 25,92% 13,30%
250 30% 66,37% 51,62% 40,48% 30,97% 15,82%
e 40% 74,00% 58,68% 48,84% 40,48% 20,87%

6.5 Riesgo Regulatorio (No auditado)

La Administradora monitorea diariamente a través de distintos reportes automaticos, el cumplimiento
de lo establecido en el reglamento interno, asi como también aquellas obligaciones y prohibiciones
segun la Ley N°20.712 y demas normativa de los fondos. En esta labor de revision participan las distintas
areas de apoyo a las actividades del fondo mutuo, y adicionalmente se cuenta con el apoyo de asesores
legales externos para la validacién y revision de principios y disposiciones establecidas en la referida Ley
y/o normativa atingente.
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Nota6 Administracion de riesgos, continuacion

6.6  Riesgo Operacional (No auditado)

Se entiende por riesgo operacional a la exposicion de potenciales pérdidas debido a las diversas
actividades que realizan personas que participan en el negocio de la administracién del Fondo, y que
pueden afectar el rendimiento del mismo.

a) Riesgo de adquisicidn y enajenacion de instrumentos financieros:

El Fondo puede verse enfrentado al incumplimiento de limites de inversidon por causas que no sean
imputables directamente a la Administradora, esto por fluctuaciones en los precios de mercado o por
variaciones en el total de activos.

La posibilidad de compra de valores no inscritos o sofisticados en su operatoria, que no presenten un
mercado formal donde encontrar informacion publica de estadisticas, puede dificultar la labor del area
de back office para su valorizacidn y contabilizacién.

Forma de administrarlo y mitigarlo:

1. Distribucidn actualizada de Reglamento Interno que detalla los limites de inversién aplicables al
Fondo;

2. Control diario de limites de inversién y monitoreo de eventuales excesos de inversion, con el objeto
de no realizar nuevas compras de instrumentos;

3. Comunicacién anticipada del portfolio manager con drea de backoffice respecto a la compra de
valores no inscritos, forma de valorizacién y contabilizacion.

b) Riesgo de reorientar estrategias de inversion:

Las estrategias de inversion son directrices definidas por el portfolio manager para un periodo
determinado, y que se basa en informacién que aportan los comités de riesgo. El riesgo radica en que el
Fondo pueda verse afectado ante la reorientacion forzada de estrategias definidas.

Forma de administrarlo y mitigarlo: En forma periddica se celebran distintos comités donde se evalua el
rendimiento del fondo mutuo, métricas de riesgo financiero (volatilidad), ratios de riesgo/retorno,
liguidez, entre otros. El portfolio manager recoge toda la informacién de las instancias de apoyo, dentro
de las cuales se encuentran las recomendaciones del area de Estudio de la Administradora y del comité
asesor de gestion del Fondo, para definir la estrategia de inversién sobre la cual se administrara el
mismo.
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Nota7 Efectivo y efectivo equivalente

N¥ COMPASS GROUP

La composicién del rubro efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes saldos:

Concepto 31.12.2019 31.12.2018
P M$ M$
Efectivo en banco en pesos 5.074 4.781
Total 5.074 4.781
Nota8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
(a) Activos
Concepto 31.12.2019 31.12.2018
P M$ M$
Titulos de Renta Variable
Acciones de sociedades andnimas abiertas 20.293.112 28.576.878
Cuotas de fondos mutuos 248.000 -
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 20.541.112 28.576.878

(b) Efectos en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre
resultados (incluyendo los designados al inicio).

activos financieros a valor razonable con efectos en

Concepto 31.12.2019 31.12.2018

P M$ M$
Resultados realizados 44.144 (97.726)
Resultados no realizados (2.755.166) (1.280.903)
Total ganancias / (pérdidas) netas (2.711.022) (1.378.629)

Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas
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Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

N
\L}

COMPASS GROUP

c) Composicién de la cartera
31.12.2019 31.12.2018
Instrumento Nacional Extranjero Total L LD Nacional Extranjero Total eldeactives
netos netos
i) Instrumentos de capitalizacion
Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones 20.293.112 20.293.112 96,2379 28.576.878 - 28.576.878 97,0269
C.F.l. y derechos preferentes - - - - - B -
Cuotas de fondos mutuos 248.000 248.000 1,1761 - - - -
Primas de opciones - - - - - - -
Titulos representativos de indices - - - - - B -
Notas estructuradas - - - - - R -
Otros titulos de capitalizacion - - - - - - _
Subtotal 20.541.112 20.541.112 97,4140 28.576.878 - 28.576.878 97,0269
ii) Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - - -
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - - B
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - - -
Pagarés de Empresas - - - - _ _ -
Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacion - - - - B - _
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - B -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - - _
Notas estructuradas - - - - - - -
Otros titulos de deuda - - - - - - -
Subtotal - - - o o o -
iii) Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - - -
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - - -
Pagarés de Empresas - - - - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacion - - - - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - - _
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - - -
Notas estructuradas - - - - - R -
Otros titulos de deuda - - - - - R R
Subtotal - - = o o - -
iv) Otros instrumentos e inversiones financieras
Titulos representativos de productos - - - - - - _
Contrato sobre productos que consten en factura - - - - - - -
Derivados - - - - - - -
Otros - - - - - - -
Subtotal - - - - - - -
| Total 20.541.112 20.541.112 97,4140 28.576.878 - 28.576.878 97,0269 |
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Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se resume como

sigue:
Movimientos 31.12.2019 31.12.2018
M$ M$

Saldo inicial 28.576.878 20.726.156
Aumento (disminucidn) neto por otros cambios en el valor razonable (2.755.166) (1.280.903)
Adiciones 146.441.722 80.354.647
Ventas (151.722.322) (71.223.022)
Saldo final periodo informado 20.541.112 28.576.878
Menos: Porcidn no corriente - -
Porcién corriente 20.541.112 28.576.878

Nota9 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no mantiene activos financieros con efecto en resultados
entregados en garantia.

Nota 10 Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no presenta activos financieros a costo amortizado.

Nota 11 Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

a) Cuentas por cobrar intermediarios

Concento 31.12.2019 31.12.2018

P M$ M$
Cuentas por cobrar a intermediarios 540.224 870.858
Total 540.224 870.858
Las cuentas por cobrar a intermediarios corresponden a venta de acciones pendientes por liquidar por la
contraparte.
b) Cuentas por pagar intermediarios
Concepto 31.12.2019 31.12.2018

P M$ M$
Cuentas por pagar a intermediarios - 658.796
Total - 658.796

Las cuentas por pagar a intermediarios corresponden a compras de acciones pendientes por liquidar por
la contraparte.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 12 Otras cuentas por cobrar y otros documentos y cuentas por pagar

a) Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no mantiene otros documentos y cuentas por cobrar.
b) Otros documentos y cuentas por pagar

El Fondo mantiene otros documentos y cuentas por pagar de acuerdo al siguiente detalle:

Concepto 31.12.2019 31.12.2018

P M$ M$
Gastos por pagar por operacion 5.822 57.191
Total 5.822 57.191

Nota 13 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no presenta pasivos financieros a valor razonable con efecto
en resultados.
Nota 14 Otros activos y otros pasivos
a) Otros activos
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no presenta otros activos.

b) Otros pasivos

Concepto 31.12.2019 31.12.2018

P M$ M$
Operaciones simultaneas - 51.048
Total - 51.048
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 15 Rescates por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo mantiene rescates por pagar de acuerdo al siguiente

detalle:
Concepto 31.12.2019 31.12.2018
M$ M$
Rescates por pagar - 12.000
Total - 12.000

Nota 16 Intereses y reajustes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no presenta intereses y reajustes.

Nota 17 Cuotas en circulacién

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas como cuotas serie A y serie B, las cuales tiene derecho a
una parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles a los participes de cuotas en
circulacion.

El Fondo no contempla remuneracidn variable.

Los datos de cuotas y valor cuota al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son los siguientes:

31.12.2019 31.12.2018
Serie N° Cuotas Valor Cuota $ N° Cuotas Valor Cuota $
A 2.845.293 1.102,2689 7.186.490 1.241,6701
B 15.750.497 1.138,0425 15.531.423 1.269,6866
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 18 Distribucion de beneficios a los participes

El fondo ha distribuido los siguientes beneficios:

Al 31 de diciembre de 2019:

@ - vipass croup
N

di::i:i(c:lif'm Monto ?stiStribUir Origen de la Distribucion Forma de distribucion
10-01-2019 12.361 CMPC Aumento de Cuotas
10-01-2019 2.749 FALABELLA Aumento de Cuotas
24-01-2019 2.013 ANDINA-B Aumento de Cuotas
25-01-2019 11.635 IAM Aumento de Cuotas
25-01-2019 16.454 ENELCHILE Aumento de Cuotas
25-01-2019 21.097 ENELAM Aumento de Cuotas
19-03-2019 30.679 ITAUCORP Aumento de Cuotas
03-04-2019 35.317 BCI Aumento de Cuotas
17-04-2019 4.781 BESALCO Aumento de Cuotas
24-04-2019 45.306 BSANTANDER Aumento de Cuotas
26-04-2019 12.773 CAP Aumento de Cuotas
29-04-2019 10.385 VSPT Aumento de Cuotas
30-04-2019 12.012 MALLPLAZA Aumento de Cuotas
07-05-2019 29.545 CMPC Aumento de Cuotas
08-05-2019 3.669 SONDA Aumento de Cuotas
09-05-2019 16.713 COPEC Aumento de Cuotas
09-05-2019 6.168 SALFACORP Aumento de Cuotas
09-05-2019 18.812 SQM-B Aumento de Cuotas
10-05-2019 6.797 FORUS Aumento de Cuotas
10-05-2019 7.560 SECURITY Aumento de Cuotas
13-05-2019 4.993 CENCOSUD Aumento de Cuotas
14-05-2019 13.823 SK Aumento de Cuotas
15-05-2019 3.922 HITES Aumento de Cuotas
15-05-2019 554 ORO BLANCO Aumento de Cuotas
16-05-2019 17.068 RIPLEY Aumento de Cuotas
16-05-2019 16.980 LTM Aumento de Cuotas
17-05-2019 54.616 ENELAM Aumento de Cuotas
17-05-2019 99.806 ENELCHILE Aumento de Cuotas
20-05-2019 15.657 ILC Aumento de Cuotas
22-05-2019 4.630 WATTS Aumento de Cuotas
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 18 Distribucion de beneficios a los participes, continuacion

@ - \ipass crouP
N

Fecha de Monto a Distribuir
distribucion m$ Origen de la Distribucion Forma de distribucion
24-05-2019 11.750 ECL Aumento de Cuotas
24-05-2019 3.236 HF Aumento de Cuotas
28-05-2019 15.765 IAM Aumento de Cuotas
30-05-2019 2.172 ANDINA-B Aumento de Cuotas
12-06-2019 14.143 SQM-B Aumento de Cuotas
14-06-2019 4921 HITES Aumento de Cuotas
18-06-2019 330 ORO BLANCO Aumento de Cuotas
18-06-2019 3.620 SK Aumento de Cuotas
21-06-2019 27.288 ECL Aumento de Cuotas
29-08-2019 6.272 ANDINA-B Aumento de Cuotas
06-09-2019 7.556 SONDA Aumento de Cuotas
12-09-2019 11.695 SQM-B Aumento de Cuotas
23-09-2019 3.115 CMPC Aumento de Cuotas
28-09-2019 1.692 CONCHATORO Aumento de Cuotas
24-10-2019 6.518 ANDINA-B Aumento de Cuotas
12-11-2019 863 BESALCO Aumento de Cuotas
12-12-2019 6.147 SQM (A-B) Aumento de Cuotas
13-12-2019 25.549 ECL Aumento de Cuotas
30-12-2019 2.010 CONCHATORO Aumento de Cuotas
Total 693.517
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 18 Distribucion de beneficios a los participes, continuacion

Al 31 de diciembre de 2018:

@ - \ipass crouP
N

di:;:igzn Monto a:VIDsistribuir Origen de la Distribucion Forma de distribucion
05-01-2018 2.683 Ccu Aumento de Cuotas
25-01-2018 5.421 ANDINA-B Aumento de Cuotas
25-01-2018 1.785 ILC Aumento de Cuotas
26-01-2018 11.871 ENELAM Aumento de Cuotas
26-01-2018 3.175 ENELGXCH Aumento de Cuotas
27-03-2018 14.620 BCI Aumento de Cuotas
27-03-2018 11.292 ITAUCORP Aumento de Cuotas
23-04-2018 11.316 SECURITY Aumento de Cuotas
25-04-2018 45.283 BSANTANDER Aumento de Cuotas
26-04-2018 8.354 CAP Aumento de Cuotas
26-04-2018 11.154 Ccu Aumento de Cuotas
03-05-2018 1.079 BESALCO Aumento de Cuotas
04-05-2018 5.048 SALFACORP Aumento de Cuotas
08-05-2018 17.675 FALABELLA Aumento de Cuotas
08-05-2018 9.246 SONDA Aumento de Cuotas
09-05-2018 9.160 CMPC Aumento de Cuotas
10-05-2018 10.411 COPEC Aumento de Cuotas
10-05-2018 34.081 SQM-B Aumento de Cuotas
14-05-2018 17.694 CENCOSUD Aumento de Cuotas
16-05-2018 20.332 RIPLEY Aumento de Cuotas
16-05-2018 389 ORO BLANCO Aumento de Cuotas
17-05-2018 4.124 TRICOT Aumento de Cuotas
17-05-2018 9.971 LT™M Aumento de Cuotas
18-05-2018 25.999 ENELCHILE Aumento de Cuotas
22-05-2018 11.515 ECL Aumento de Cuotas
23-05-2018 1.798 ENTEL Aumento de Cuotas
23-05-2018 3.678 WATTS Aumento de Cuotas
25-05-2018 65.932 ENELAM Aumento de Cuotas
25-05-2018 804 HF Aumento de Cuotas
25-05-2018 6.950 SALMOCAM Aumento de Cuotas
31-05-2018 3.296 ANDINA-B Aumento de Cuotas
15-06-2018 22.163 SQM-B Aumento de Cuotas
20-06-2018 497 ORO BLANCO Aumento de Cuotas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 18 Distribucion de beneficios a los participes, continuacion

@ - \ipass crouP
N

diZ::i:i(c:liZn Monto ?stiStribUir Origen de la Distribucion Forma de distribucion

30-08-2018 4.669 ANDINA-B Aumento de Cuotas
05-09-2018 249 SONDA Aumento de Cuotas
12-09-2018 23.395 SQM-B Aumento de Cuotas
24-09-2018 637 ORO BLANCO Aumento de Cuotas
27-09-2018 13.122 CMPC Aumento de Cuotas
25-10-2018 2.799 ANDINA-B Aumento de Cuotas
25-10-2018 4.194 ECL Aumento de Cuotas
25-10-2018 4.567 SECURITY Aumento de Cuotas
23-11-2018 2.629 HF Aumento de Cuotas
12-12-2018 15.791 SQM- (A-B) Aumento de Cuotas
13-12-2018 11.070 COPEC Aumento de Cuotas
17-12-2018 124 ORO BLANCO Aumento de Cuotas
Total 492.042
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N
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Nota 19 Rentabilidad nominal del fondo

La informacion estadistica del Fondo y sus series es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2019:

a) Rentabilidad mensual

Serie A Serie B
Mes
Nominal Real Nominal Real

Enero 5,5665% 5,6415% 5,6519% 5,7270%
Febrero (2,6685)% (2,7062)% (2,5974)% (2,6352)%
Marzo (1,0462)% (1,0780)% (0,9662)% (0,9980)%
Abril (1,3628)% (1,7066)% (1,2856)% (1,6297)%
Mayo (3,9121)% (4,2596)% (3,8345)% (4,1822)%
Junio 5,2258% 4,6950% 5,3081% 4,7769%
Julio 0,2968% 0,1169% 0,3778% 0,1978%
Agosto (1,7063)% (1,8456)% (1,6269)% (1,7662)%
Septiembre 9,8230% 9,6059% 9,9089% 9,6916%
Octubre (4,6403)% (4,6975)% (4,5532)% (4,6104)%
Noviembre (3,0768)% (3,6160)% (3,0010)% (3,5406)%
Diciembre 8,2331% 7,8982% 8,3206% 7,9854%

b) Rentabilidad acumulada

Serie A

Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Ultimo afio Ultimos dos afios Ultimos tres afios

Nominal (8,7953)% (13,2124)% 18,5842%
Real (11,1927)% (17,8470)% 10,3660%

Serie B

Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Ultimo afio Ultimos dos afios Ultimos tres afios

Nominal (7,9132)% (11,5348) 21,9803%
Real (10,3338)% (16,2590)% 13,5267%

]
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N
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Nota 19 Rentabilidad nominal del fondo, continuacion
Al 31 de diciembre de 2018:
a) Rentabilidad mensual
Serie A Serie B
Mes
Nominal Real Nominal Real

Enero 6,0362% 5,9302% 6,1220% 6,0159%
Febrero (4,4459)% (4,7964)% (4,3761)% (4,7268)%
Marzo (1,7569)% (1,9142)% (1,6774)% (1,8349)%
Abril 4,0357% 3,8903% 4,1172% 3,9716%
Mayo (3,7147)% (3,9767)% (3,6368)% (3,8991)%
Junio (3,6224)% (3,9079)% (3,5469)% (3,8326)%
Julio 2,0694% 1,9054% 2,1520% 1,9878%
Agosto (2,4353)% (2,7396)% (2,3564)% (2,6609)%
Septiembre 1,5645% 1,3051% 1,6440% 1,3844%
Octubre (3,0530)% (3,3168)% (2,9746)% (3,2386)%
Noviembre 0,7960% 0,4273% 0,8749% 0,5059%
Diciembre 0,1863% 0,0664% 0,2673% 0,1473%

b) Rentabilidad acumulada

Serie A

Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Ultimo afio Ultimos dos afios Ultimos tres afios

Nominal (4,8431)% 30,0199% -
Real (7,4930)% 24,2758% -

El Fondo no presenta rentabilidad acumulada para los ultimos dos y tres afios ya que empez6 sus operaciones el 23 de agosto de 2016.

Serie B
Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Ultimo afio Ultimos dos afios Ultimos tres afios
Nominal (3,9329)% 32,4623% -
Real (6,6082)% 26,6103% ;

El Fondo no presenta rentabilidad acumulada para los tltimos dos y tres afios ya que empezd sus operaciones el 23 de agosto de 2016.

]
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 20 Custodia de valores (Norma de caracter general N° 235 de 2009)
Los activos financieros del Fondo permanecen en custodia segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2019:

CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
Inversiones en % sobre Inversiones en % sobre
Monto Instrumentos total Monto Instrumentos total
Entidades Custodiado . . Custodiado L. .
(Miles) Emltlfios por Activo del (Miles) Emltl'dos por Activo del
Emisores Fondo Emisores Fondo
Nacionales Extranjeros
Empresas de Deposito
de Valores - Custodia
encargada por
Sociedad
Administradora 20.541.112 100,0000% 97,4140 - -
Empresas de Deposito
de Valores - Custodia
encargada por
Entidades Bancarias - - - - -
Otras Entidades - - - - -
Total Cartera de
Inversiones en
Custodia 20.541.112 100,0000% 97,4140 - -
Al 31 de diciembre de 2018:
CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
Inversiones en % sobre Inversiones en % sobre
Monto Monto
. . Instrumentos total . Instrumentos total
Entidades Custodiado " . Custodiado " .
(Miles) EmItI.dOS por Activo del (Miles) En‘\ItIIdOS por Activo del
Emisores Fondo Emisores Fondo
Nacionales Extranjeros
Empresas de Deposito
de Valores - Custodia
encargada por
Sociedad
Administradora 27.866.340 97,5136% 94,6145% - -
Empresas de Depodsito
de Valores - Custodia
encargada por
Entidades Bancarias 50.902 0,1781% 0,1728% - -
Otras Entidades 659.636 2,3083% 2,2396% - -
Total Cartera de
Inversiones en
Custodia 28.576.878 100,0000% 97,0269% - -

]
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 21

Nota 22

Nota 23

Nota 24

Excesos de Inversion
A la fecha del cierre de los estados financieros, las inversiones no se encuentran excedidas de los limites

establecidos en la normativa vigente y en el Reglamento Interno del Fondo.

Garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo (Articulo 12, 13y 14 de la
Ley N°20.712)

Representante de Vigencia
Naturaleza Emisor P . Monto U.F. Fecha Fecha
los beneficiarios . L.
Inicio Término
Péliza de seguro | Compafiia de Seguros Generales Banco Security U.F. 10.498 | 10/01/2019 10/01/2020
Consorcio Nacional de Seguros S.A.

Operaciones de compra con retroventa

El Fondo no ha efectuado compras de instrumentos con compromiso de retroventa

Partes Relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la
otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales,
o si se encuentran comprendidas por el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores.

(a) Remuneracion por administracién:

La Sociedad Administradora devenga diariamente una remuneracion fija, aplicada al monto que resulte
de deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracidn, los aportes recibidos antes del cierre
de operaciones del Fondo y de agregar los rescates que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos
rescates solicitados antes de dicho cierre. La Administradora determinara libremente la remuneracién
gue aplicara a la serie, respetando siempre el monto tope sefialado a continuacion:

Serie Remuneracion Fija Remuneracion Variable
A Hasta un 1,904% anual, IVA incluido No contempla
B Hasta un 0,952% anual, IVA incluido No contempla
C Hasta un 1,904% anual, IVA incluido No contempla
D Hasta un 0,952% anual, IVA incluido No contempla
E Hasta un 0,95% anual (exento de IVA) No contempla

El total de remuneracién por administracion durante el ejercicio al 31 de diciembre de 2019, ascendié a
MS$302.011 (MS$337.960 al 31 de diciembre de 2018). Por su parte, al 31 de diciembre de 2019, la
remuneracién devengada que se adeuda a la Sociedad Administradora, corresponde a M$19.575,
(M$30.193 al 31 de diciembre de 2018).
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 24 Partes Relacionadas, continuacion
(b) Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros:

Al 31 de diciembre de 2019:

TIPO DE RELACIONADO % CUOTAS
Sociedad Administradora 5,7262 1.059.714
Personas relacionadas 0,3744 69.291

Accionistas de la Sociedad Administradora - -
Trabajadores que representen al empleador o que tengan facultades generales - -
de administracién
TOTAL 6,1006 1.129.005

Al 31 de diciembre de 2018:

TIPO DE RELACIONADO % CUOTAS
Sociedad Administradora 2,8184 635.814
Personas relacionadas 1,1841 273.161

Accionistas de la Sociedad Administradora - -
Trabajadores que representen al empleador o que tengan facultades generales - -
de administracién
TOTAL 4,0025 908.975

Nota 25 Otros gastos de operacion

Los otros gastos de operacidn son los siguientes:

" 31.12.2019 31.12.2018
Tipo de Gasto M$ M$
Gastos de operacion 27.674 133.905
Total Otros Gastos de Operacion 27.674 133.905
% sobre el activo del fondo 0,1312% 0,4546%
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 26 Informacion estadistica
La informacion estadistica del Fondo y sus series es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2019:

Serie A
Remuneracién devengada
Mes Valor Cuota Total de acumulada en el mes que se N° Participes
(S) Activos (MS) informa (incluyendo IVA cuando
corresponda) (MS)
Enero 1.307,8528 30.407.865 14.081 100
Febrero 1.270,1021 28.214.587 12.801 100
Marzo 1.252,6249 27.476.717 13.463 100
Abril 1.225,8154 26.210.483 12.632 101
Mayo 1.152,2716 25.258.113 12.351 100
Junio 1.183,8649 26.665.452 11.048 98
Julio 1.159,3489 24.503.367 9.186 96
Agosto 1.112,3343 22.325.523 8.059 96
Septiembre 1.191,2004 26.219.305 7.964 95
Octubre 1.107,3930 26.024.060 8.367 91
Noviembre 1.046,3169 19.591.068 5.923 69
Diciembre 1.102,2689 21.086.410 5.324 69
Serie B
Remuneracién devengada
Mes Valor Cuota Total de acumulada en el mes que se N° Participes
(S) Activos (MS) informa (incluyendo IVA cuando
corresponda) (M$)

Enero 1.338,4444 30.407.865 16.760 79
Febrero 1.300,7603 28.214.587 15.133 80
Marzo 1.283,8990 27.476.717 15.481 81
Abril 1.257,4036 26.210.483 14.501 84
Mayo 1.182,9208 25.258.113 14.179 81
Junio 1.216,3058 26.665.452 14.455 84
Julio 1.192,0815 24.503.367 15.533 85
Agosto 1.144,6647 22.325.523 14.238 87
Septiembre 1.226,7826 26.219.305 14.881 93
Octubre 1.141,5152 26.024.060 17.523 95
Noviembre 1.079,4015 19.591.068 13.876 93
Diciembre 1.138,0425 21.086.410 14.250 94

]
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 26 Informacion estadistica, continuacion

Al 31 de diciembre de 2018:

Serie A
Remuneracion devengada
Mes Valor Cuota Total de acumulada en el mes que se N° Participes
(S) Activos (MS) informa (incluyendo IVA cuando
corresponda) (MS)
Enero 1.407,5565 26.491.417 14.614 79
Febrero 1.344,9785 26.034.699 13.258 75
Marzo 1.319,9701 26.271.644 14.326 78
Abril 1.369,3232 27.788.913 14.251 76
Mayo 1.305,9740 27.893.954 15.225 80
Junio 1.257,5797 24.758.432 13.479 83
Julio 1.283,6042 29.691.476 12.733 88
Agosto 1.252,1433 30.337.755 13.166 92
Septiembre 1.270,1142 31.148.738 13.254 93
Octubre 1.230,8442 29.689.819 13.940 94
Noviembre 1.240,5267 29.025.363 13.547 95
Diciembre 1.241,6701 29.452.517 14.224 98
Serie B
Remuneracion devengada
Mes Valor Cuota Total de acumulada en el mes que se N° Participes
($) Activos (MS) informa (incluyendo IVA cuando
corresponda) (MS)

Enero 1.426,8314 26.491.417 11.468 66
Febrero 1.364,3925 26.034.699 10.557 70
Marzo 1.340,1063 26.271.644 12.384 73
Abril 1.391,3006 27.788.913 13.262 74
Mayo 1.328,0080 27.893.954 14.343 78
Junio 1.279,7982 24.758.432 13.476 79
Julio 1.307,3392 29.691.476 14.580 80
Agosto 1.276,3281 30.337.755 16.987 79
Septiembre 1.295,6597 31.148.738 16.398 82
Octubre 1.256,6154 29.689.819 16.665 81
Noviembre 1.267,4921 29.025.363 15.854 80
Diciembre 1.269,6866 29.452.517 15.969 78

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 27

1
\/

Inversion acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de inversion

COMPASS GROUP

A continuacion, se presentan las inversiones en acciones emitidas por un mismo emisor, de los fondos Compass Small Cap Chile
Fondo de Inversion y Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas administrados por Compass Group Chile S.A. Administradora General

de Fondos.

Al 31 de diciembre de 2019:

Nemotécnico del Monto total % Total inversion Small Cap Chile % Inversion Acciones Chilenas % Inversion

Nombre Emisor Instrumento invertido M$ del emisor Monto Inversién M$ del Emisor Monto Inversién M$ del Emisor
Compaiia Pesquera Camanchaca S.A. CAMANCHACA 21.511.785 8,3592 21.173.603 8,2278 338.182 0,1314
Vifia Concha y Toro S.A. CONCHATORO 2.645.180 0,2501 1.832.252 0,1732 812.928 0,0769
Empresas Hites S.A. HITES 8.341.417 10,1461 8.136.252 9,8965 205.165 0,2496
Inmobiliaria Manquehue S.A MANQUEHUE 10.206.106 11,0582 9.817.478 10,6371 388.628 0,4211
Multiexport Foods S.A. MULTIFOODS 42.222.136 8,7820 41.896.764 8,7143 325.372 0,0677
Salmones Camanchaca S.A. SALMOCAM 16.100.971 3,8418 15.518.727 3,7029 582.244 0,1389
SMU S.A. SMU 33.528.724 3,9517 32.654.180 3,8486 874.544 0,1031

Socovesa S.A. SOCOVESA 11.418.070 3,6584 11.233.618 3,5993 184.452 0,0591

Sonda S.A. SONDA 10.959.170 1,9393 10.039.772 1,7766 919.398 0,1627
Vifia San Pedro Tarapacd S.A VSPT 2.819.277 0,9831 2.417.713 0,8431 401.564 0,1400
WATTS S.A. WATTS 11.408.001 3,7316 11.376.248 3,7212 31.753 0,0104

Al 31 de diciembre de 2018:

Nemotécnico del Monto total % Total inversion Small Cap Chile % Inversion Acciones Chilenas % Inversion

Nombre Emisor Instrumento invertido M$ del emisor Monto Inversién M$ del Emisor Monto Inversién M$ del Emisor

Besalco S.A. Besalco 23.640.438 6,7360 23.047.893 6,5671 592.545 0,1689

Hortifrut S.A. HF 54.342.434 4,8890 53.010.779 4,7692 1.331.655 0,1198

Clinica Las Condes S.A. Las Condes 19.680.042 6,3143 18.993.017 6,0939 687.025 0,2204
Multiexport Foods S.A. Multifoods 53.336.791 9,7952 52.875.562 9,7105 461.229 0,0847
Salfacorp S.A. Salfacorp 41.514.623 9,3107 41.073.388 9,2118 441.235 0,0989

Salmones Camanchaca S.A. Salmocam 15.128.430 3,5538 14.021.436 3,2937 1.106.994 0,2601
Grupo Security S.A. Security 21.797.417 2,0329 21.502.940 2,0055 294.477 0,0274

SMU S.A. SMU 33.693.458 3,0681 33.674.802 3,0664 18.656 0,0017

Sonda S.A. Sonda 5.991.484 0,6313 5.431.049 0,5723 560.435 0,0590

. 1
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 28 Sanciones

En el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2019 y 31 de diciembre de 2019, la Sociedad
Administradora, sus Directores y Administradores no han sido objeto de sanciones por parte de algun
Organismo Fiscalizador.

En el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre del afio 2018, no se cursaron
sanciones a los directores y administradores de la sociedad administradora. Por su parte, la Sociedad
Administradora fue notificada de la siguiente sancion:

Fecha Resolucion 14 de diciembre de 2018

N° Resolucion 112-858-2018

Organismo Fiscalizador Unidad de Analisis Financiero

Fecha notificacion 24 de diciembre de 2018

Persona sancionada Compass Group Chile S.A. Administradora General de
Fondos

Monto de la sancién en UF 30 UF

Causa de la sancion e No haber ejecutado programas de capacitacion en

materia de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo a todos sus empleados durante el afio
2015.

e Que a la fecha de la fiscalizaciéon de la Unidad de
Analisis Financiero ocurrida el afio 2016, el
Manual de Prevencién de Lavado de Activos vy
Financiamiento del Terrorismo de la
Administradora no contaba expresamente con
normas de ética y conducta dirigidas a sus
empleados relacionadas con la prevencién de
lavado de activos y financiamiento del terrorismo.

La resolucién se encuentra ejecutoriada, no
habiéndose reclamado judicialmente.

Nota 29 Hechos relevantes

Con fecha 10 de enero de 2019, la Sociedad Administradora, renovo la pdliza de seguro de garantia con la
Compaiiia de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A. a favor de los Aportantes del Fondo
por 19.791 Unidades de Fomento, con vigencia desde el 10 de enero de 2019 y hasta el 10 de enero de
2020, de acuerdo a los Articulos Nos. 12, 13 y 14 de la Ley N°20.712.

Con fecha 24 de mayo de 2019, en Sesion Ordinaria de Directorio N°271, se designé a KPMG Auditores
Consultores Limitada, como auditores externos del Fondo para el ejercicio 2019.

Con fecha 5 de agosto de 2019, se realizo el depdsito del Reglamento Interno del Fondo, el cual contiene
las modificaciones acordadas en Sesidon Extraordinaria de Directorio de fecha 26 de Julio de 2019, el cual
entré en vigencia a partir del dia 4 de septiembre de 2019.
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Nota 29 Hechos relevantes, continuacion

Con fecha 5 de septiembre de 2019, inicid operaciones la serie CG del Fondo, con un valor cuota inicial de $1.000.

Al 31 de diciembre de 2019, no se han registrado otros hechos relevantes que informar.
Nota 30 Hechos posteriores

Con fecha 10 de enero de 2020, la Sociedad Administradora, renovoé la pdliza de seguro de garantia con la Compafiia
de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A. a favor de los Aportantes del Fondo por 10.000 Unidades de
Fomento, con vigencia desde el 10 de enero de 2020 y hasta el 10 de enero de 2021, de acuerdo a los Articulos Nos.
12,13y 14 de la Ley N°20.712.

Desde fines de 2019, la propagacién del Coronavirus se ha acelerado a nivel mundial y la Organizacion Mundial de la
Salud declar6 el fenémeno el 11 de marzo de 2020 como una pandemia mundial. Una vez que se desarrollan los
sintomas, un porcentaje significativo de la poblacidén requiere hospitalizacion y las tasas de mortalidad esperadas,
aungue contenidas, son abrumadoras. Los esfuerzos del gobierno, el sector privado y la sociedad civil para contener la
pandemia estan causando una fuerte contraccidn en la actividad econdmica local y global. Los gobiernos se apresuran
a desarrollar y desplegar paquetes de estimulo y los bancos centrales estan implementando agresivamente politicas
de alivio monetario de magnitud similar a la Gran Crisis Financiera de 2008. Nuestro caso base actual es de una
recesion significativa durante 2020 y una probable recuperacion en forma de “V” en 2021. Sin embargo, los riesgos
para el escenario son significativos y dependen del desarrollo de tratamientos y vacunas eficaces de manera oportuna,
entre otros factores. En América Latina, las perspectivas para 2020 cambiaron rdpidamente desde una aceleraciéon
moderada del crecimiento econdmico a una recesion en la mayoria de los paises. Los mercados latinoamericanos de
renta variable, renta fija y divisas reaccionaron abruptamente, acumulando pérdidas significativas en lo que va del
afio.

En relacién a los mercados accionarios locales, partieron el afio con rentabilidades negativas, lo que se refleja en la
caida YTD de -31% del IPSA. En este contexto, el universo small cap ha tenido un mejor retorno que el IPSA, lo que se
refleja en que el IGPA SMALL CAP acumula un retorno de -27%, es decir un out performance de 400bp vs el IPSA. La
incertidumbre interna con relacién al plebiscito por una nueva constitucidn y los riesgos de la expansion del COVID-19
han generado mayor incertidumbre en los mercados, por lo que la volatilidad en las ultimas semanas ha ido en
aumento. Por otro lado, se han visto salidas de flujo de la bolsa local por parte de las AFP y en los FFMM, lo que ha
generado una presion vendedora sobre las acciones locales. Esperamos que la volatilidad se mantenga en la bolsa,
esto a medida que vayamos viendo cdmo avanza la coyuntura local e internacional en relacién con el COVID-19.

Finalmente, frente a esta crisis sanitaria, la Administradora estd monitoreando de cerca la situacidon del COVID-19 para
adaptar nuestra operacion. Por ello, hemos implementado medidas de continuidad del negocio, permitiendo que
varios de nuestros colaboradores estén totalmente conectados a nuestra infraestructura desde sus hogares. Lo
anterior, cumpliendo estrictamente las medidas impuestas por la autoridad a nivel local, nos estd permitiendo
gestionar normalmente los portfolios de inversidn y atender las necesidades de nuestros clientes.

Entre el 1° de enero de 2020 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido otros hechos
de caracter financiero o de otra indole que pudiesen afectar en forma significativa los saldos o la presentacion de los
presentes estados financieros.
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